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el uso de los recursos hidricos ante una mayor escasez de agua. y defender el liderazgo y posicionamiento internacional.

«Casa del padre, vina del abuelo
y olivar del bisabuelo.»
DICHO POPULAR



ﬂ Agroalimentario
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DEL SECTOR AGROALIMENTARIO EN 2022 .

agroalimentaria era muy positiva antes

La evolucion de laindustria
del estallido de la guerra en Ucrania:

iNDICE DE LA CIFRA DE NEGOCIOS VARIACION EN 2021
l‘ Industria alimentaria +8 4(yo
. “ Fabricacion de bebidas | 30/0

.y las exportaciones
agroallmentarlas seguian siendo
un motor de crecimiento.

Exportaciones Superavit comercial
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a sufrir el encarecimiento de los costes

Sin embargo, el sector agrario empezo
de produccion ya en 2021...

COSTES INTERMEDIOS VARIACION EN 2021
DEL SECTOR AGRARIO
\
Energiay lubricantes +34'7°/0
Fertilizantes +27,4°/0
Piensos +1 2,60/0

. y también por los efectos del alza
de los costes del transporte en las
exportaciones.
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La demanda de alimentosdelos
hogares se iba normalizando gracias
ala mejora de la situacion sanitaria. ..

VARIACION EN 2021
(RESPECTO A 2019)

GASTO EN ALIMENTACION
Y RESTAURACION*

amma Gasto ensupermercados
Y1y Ygrandessuperficies de
a1l alimentacion
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+1 3,5%
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Gasto domestico
en restauracion
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W Gasto turistico
A en restauracion

L

*Pagos con tarjetas espanolas y extranjeras en TPV de CaixaBank.

... y las perspectivas para 2022
son alcistas a causa del ‘
conflicto bélico. D_

La guerra afectara de forma directa

al sector agroalimentario porque Rusia
y Ucrania son grandes exportadores

de productos agrarios a nivel mundial...

MAIiz TRIGO ACEITE
DE GIRASOL
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Resumen ejecutivo

Perspectivas inciertas para
un 2022 condicionado por
las presiones inflacionistas

El estallido de la guerra en Ucrania ha eclipsado las
positivas perspectivas que preveiamos para la economia
espanola en este 2022. Si bien a finales del aho pasado
ya habian aparecido en escena algunos factores que
restaron dinamismo a la recuperacion econdmica,
como la propagacién de la variante omicron, las
distorsiones en las cadenas de abastecimiento globales
y las presiones inflacionistas, sobre todo de los precios
energéticos, el conflicto atmmado en Ucrania ha pasado a
ser el principal foco de atencion y el mayor condicionante
de la evolucion econémica a corto plazo. Alun es pronto
para saber el alcance y la repercusion del conflicto sobre
la economia espanola y el sector agroalimentario en
particular, pero, sin lugar a duda, el principal canal de
impacto es el aumento de los costes energéticos.

En este sentido, se puede afirmar que llueve sobre
mojado. En 2021, la capacidad productiva del sector
agroalimentario se vio muy presionada por el alza de los
costes de produccion (energia, fertilizantes y piensos), un
aspecto ligado a los cuellos de botella y a las presiones
inflacionistas de alcance mas global mencionados
anteriormente. El conflicto de Ucrania supone un
nuevo shock energético y retrasara la normalizacién del
funcionamiento de las cadenas de valor global.

El impacto por el canal exportador sera limitado,
puesto que el peso del mercado ruso ya se habia
reducido drasticamente desde 2014 por el «veto ruso»
a la importacion de productos agricolas europeos
(las exportaciones agroalimentarias a Rusia y Ucrania
apenas supusieron el 0,4% y el 0,3% del total en 2021,
respectivamente). Sin embargo, el sector sufrird
un notable impacto de forma directa por el fuerte
encarecimiento de ciertos insumos procedentes del
«granero de Europa». En concreto, el 27% vy el 62%
de las importaciones de maiz y de aceite de girasol,
respectivamente, proceden de Ucrania, y Rusia es un
proveedor importante de abonos minerales. Ademas, la
guerra esta generando un fuerte aumento del precio de
las materias primas agricolas que también afectara de
forma muy destacable al sector agroalimentario.

Si ponemos el foco en el medio plazo, las expectativas
estan puestas en los fondos Next Generation EU (NGEU),

que deben suponer un revulsivo para la inversion en
innovacién y la transformacion digital, y ello ayudara a
consolidar la elevada competitividad internacional de la
que goza el sector agroalimentario espafol. Pruebadeello
es la excelente cifra de exportaciones agroalimentarias
en 2021 que, con un aumento del 11,2%, batié un nuevo
récord y alcanzo los 59.000 millones de euros.

Por el lado de la demanda, se espera una plena
normmalizacion de los patrones de consumo de
alimentos, dentro y fuera del hogar, a medida que la
situacion sanitaria se normalice. Asi lo reflejan los datos
internos de pagos con tarjeta en terminales de punto
de venta (TPV) de CaixaBank: el gasto de los espanoles
en supermercados sigue siendo elevado y el gasto en
restauracién ya supera el nivel precrisis. En este ambito
preocupa que un incremento persistente de los precios
de los alimentos acabe mermando el poder adquisitivo
de los consumidores y el consumo real. Por otra parte,
esperamos que la recuperacion del turismo internacional
apoye el gasto en restauracion de los extranjeros, un
segmento que todavia muestra un importante gap
respecto a las cifras precrisis.

La sequia de este invierno ha puesto de manifiesto uno
de los desafios mas importantes a los que se enfrenta
el sector: mejorar el uso de los recursos hidricos ante
un escenario de mayor escasez de agua, un aspecto
que analizamos con detalle en el segundo articulo de
este informe. En efecto, el cambio climatico requiere un
ingente esfuerzo para adaptar el regadio espanol a las
nuevas circunstancias y, en este sentido, las inversiones
de los fondos NGEU serdn un gran apoyo para
modernizar los regadios, con el objetivo de promover el
ahorro de aguay la eficiencia energética.

En el dltimo articulo de este informe analizamos en
profundidad el sector oleicola, un sector con una
arraigada tradicion en nuestro pais y del que somos
gran potencia productora y exportadora a nivel global
(producimos el 46% del aceite de oliva mundial). El sector
no debe desdenar esfuerzos para diferenciar y poner
en valor un producto cada vez mas demandado por su
calidad y sus excelentes propiedades.
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Situacidn y perspectivas

La evolucion de los
precios, clave para el
sector agroalimentario
en 2022

Las perspectivas para el conjunto de laeconomia espanola estan altamente
condicionadas ala evolucion de las presiones inflacionistas, especialmente
las energéticas. El sector primario ya venia sufriendo el alza de los costes de
produccion y el conflicto bélico en Ucrania no ha hecho mas que agravar
la situacion. La industria agroalimentaria evoluciona mas positivamente a
pesar del encarecimiento de la energiay, por el momento, no parece verse
afectada en demasia por la falta de suministros global. Los indicadores de
demanda apuntan a que los patrones de consumo de alimentos, dentro
y fuera del hogar, estan volviendo a la normalidad, aunque preocupa que
una mayor persistencia del incremento de los precios de los alimentos
acabe mermando el consumo real. El dato mas positivo lo ofrece el sector
exterior: las exportaciones agroalimentarias avanzaron un considerable
11% en 2021, muestra de la elevada competitividad internacional de la que
goza el sector agroalimentario espanol.

El alza de los costes de produccion menoscaba

la evolucion del sector primario

Ya se han publicado buena parte de las estadisticas referentes a 2021, por lo que es un buen
momento para hacer balance del aho que hemos dejado atrds. Empezando por el sector
primario, los datos de contabilidad nacional (CN) muestran que el valor anadido bruto (VAB)
en términos reales retrocedié un 5,5% en 2021, tras haber registrado un avance del 4,4%
en 2020, mostrando un comportamiento contrario al del conjunto de la economia (el PIB
avanz6 un 5,0% en 2021 tras la caida del 10,8% en 2020). Con todo, la lectura de estos datos
no debe ser excesivamente pesimista, pues suponen una vuelta a la normalidad después
de un desempeno excepcional en 2020. Asi, si comparamos el nivel del 4T 2021 respecto al
4T 2019, el VAB del sector primario es un 2,6% superior al nivel precrisis y su contribucion al
conjunto de la economia es similar a la de antes de la pandemia (2,7% del VAB en 2021 frente
al 3,4% en 2020 y el 2,9% en 2019).

2 CaixaBank Research
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El sector primario todavia supera el nivel precrisis
a pesar del retroceso experimentado en 2021
Variacion (%)
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2%
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PIB VAB del sector primario
Il 2020 W 2021 [ 4T 2021 vs. 4T 2019

Nota: Datos en términos reales.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Las Cuentas Economicas de la Agricultura que publica el MAPA permiten profundizar mas en
los distintos componentes que conforman el VAB de la rama agraria.” Segun esta estadistica,
recogida en la tabla de la pagina siguiente, la produccion agraria en 2021 aumenté un 7,8% en
términos de valor, un incremento que se debe exclusivamente al encarecimiento de los precios,
ya que la cantidad producida apenas vari6 (0,2%). La produccion agraria incluye esencialmente
la produccion vegetal y animal. En 2021 el valor de la produccion vegetal aumentd un 10,7%
debido, sobre todo, al aumento del precio de determinados productos como el aceite de oliva,
los cereales o las plantas industriales. Por su lado, el valor de la producciéon animal aumento
un 3,7% (donde destaco la carne de ovino y caprino, y bovino), como consecuencia tanto del
incremento de la cantidad producida como de un modesto avance de los precios.

N

o =

-

=

(1) Las Cuentas
Econdmicas de la
Agricultura cubren la
rama agraria (CNAE

01) mientras que la
Contabilidad Nacional
Trimestral agrega los
CNAE 01, 02 y 03 (CNAE
A: Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca)



ﬂ Agroalimentario

Magnitudes agrarias

Descomposicion:

A.- PRODUCCION RAMA AGRARIA 52.345 56.427 78 0,2 76
Produccion vegetal 30.400 33.644 10,7 -0,8 11,6
Produccion animal 20.178 20.915 3,7 1.6 2,0
Produccion de servicios y otros 1.766 1.868 58

B.- CONSUMOS INTERMEDIOS 23.774 26.774 12,6 0,4 12,2
Energia y lubricantes 1.693 2.295 35,6 0,6 34,7
Fertilizantes 1.763 2.059 16,8 -8,3 274
Piensos 12.451 14.235 14,3 1,5 12,6
Resto 7.867 8.185 4,0 - -

C = (A-B) VALOR ANADIDO BRUTO 28.570 29.653 3,8 0,0 3,8

Notas: Estimacion de enero de 2022. El dato de 2020 es un avance.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de las Cuentas Econdmicas de la Agricultura del MAPA.

Para calcular el valor anadido del sector agrario, hay que restar los costes de produccion,
que en 2021 aumentaron con fuerza (12,6%) debido al incremento de los costes de la energia
(34,7%), de los fertilizantes (274%) y de los piensos (12,6%). Como consecuencia de todo
ello, el valor anadido aumenté un 3,8% en términos nominales, pero el avance fue nulo en
términos reales.

Resulta evidente que la evolucién de los costes de produccion esta condicionando en gran
medida la produccion del sector agrario, llegando incluso a poner en aprietos la viabilidad
econdmica de las explotaciones en algunos casos. Las dificultades de los agricultores y
ganaderos para trasladar los aumentos de los costes de produccién a los precios de venta
es un problema que se debe mayoritariamente a las propias caracteristicas del sector: la
atomizacion de los operadores de la cadena, la rigidez de la demanda, la estacionalidad en
el mercado y el hecho de que buena parte de los productos son perecederos, entre otros
factores. Pero también es cierto que la coyuntura actual, en la que se esta viviendo un fuerte
aumento de los costes de produccion, esta agravando este problema estructural. En este
sentido, la reciente aprobacion de la Ley de la cadena alimentaria, que establece que cada
operador de la cadena alimentaria debe pagar al operador inmediatamente anterior un
precio igual o superior al coste de produccién, deberia ayudar a paliar esta situacién, aunque
es pronto para que se pueda evaluar su efectividad.

La guerra en Ucrania esta
condicionando los costes
de produccion agricolas

4 CaixaBank Research
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De todos modos, hay que tener en cuenta que el alza de los costes de produccién y de
los alimentos no afecta solamente a la economia espanola, sino que es un fendmeno de
alcance global. Segun el Banco Mundial, los precios agricolas aumentaron un 23,5% en
2021, un aumento que estaria ligado a la escasez de oferta, a los aumentos en los costos
de los insumos (especialmente carbén, gas natural y fertilizantes) y a una fuerte demanda
de productos basicos de alimentacién animal en China.? En 2022, el estallido del conflicto
en Ucrania ha hecho aumentar los precios agricolas en los mercados internacionales, y
su trayectoria a corto plazo es muy incierta, condicionada a la evolucion del precio de los
insumos y, a mas largo plazo, a las politicas de biocombustibles vinculadas a los esfuerzos
para descarbonizar la economia global.’

En cuanto a los costes de produccién, aparte de la fuerte subida del precio de la energia,
el precio de los fertilizantes aumento un 80,5% en 2021 segun el Banco Mundial (debido al
incremento de la demanda y a la escasez de determinados ingredientes quimicos para su
produccion) y todo apunta a que se mantendran en estos niveles elevados en 2022 a raiz del
conflicto en Ucrania. Fuentes del sector apuntan a que la guerra podria agravar la falta de
nitrato de amonio ruso en las plantas fertilizantes y otros abonos minerales. El aumento del
coste de los fertilizantes que se ha producido a nivel global es especialmente preocupante
para el campo espanol, importador neto de este insumo.

(2) Entre los productos
basicos alimentarios
clave, el maiz
experimento el mayor
aumento (57% en 2021),
seguido de la soja (43%);
en contraste, los precios
del arroz bajaron un

8%. Véase «Commodity
Markets Outlook»,
Banco Mundial, octubre
de 2021, y World Bank
Commodity Price Data
(The Pink Sheet).

(3) Segun el indice de
precios de los alimentos
de la FAO, el precio de
los alimentos aumento
un 28% en 2021.
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La industria agroalimentaria evoluciona favorablemente

La industria de la alimentacion ha seguido una tendencia ascendente a lo largo de 2021,
con un avance del 3,4% en la produccion industrial (en términos reales) y del 8,4% en
la cifra de negocios (valor nominal). La fabricacion de bebidas, que se vio mas afectada
por la pandemia por su mayor dependencia del canal HORECA (hoteles, restaurantes y
cafeterias), ha experimentado una recuperacion especialmente intensa en 2021 (avance
del 12,3% en la produccién industrial y del 13,0% en la cifra de negocios) y ya supera

el nivel precrisis, a pesar del mal dato de diciembre de 2021, tal y como muestra el
siguiente grafico.

indice de cifra de negocio
indice (100 = febrero 2020)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

La industria agroalimentaria se ha recuperado
del golpe que supuso la pandemia y, por el
momento, no parece que se esté viendo muy
afectada por la escasez de suministros global
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Una cuestion que ha generado mucha preocupacion en la industria manufacturera en
los ultimos meses es la escasez de suministros derivada de las disrupciones que estan
atravesando actualmente las cadenas de valor globales, unas tensiones que podrian verse
agravadas con la guerra de Ucrania.* Segun la encuesta de la Comisién Europea sobre los
factores que limitan la capacidad de producir, un 25% de las empresas manufactureras
espanolas mencionaron en enero de 2022 que un factor que limitaba su capacidad de
produccion es la escasez de materiales y/o de equipo, un porcentaje muy superior al rango
habitual historico (véase el gréafico inferior). En la industria de la alimentacién, sin embargo,
solamente un 5% de las empresas declararon sufrir esta escasez de materiales y/o de
equipo, un porcentaje dentro del rango histérico. Con todo, las empresas alimentarias de
varios paises europeos si que estan sufriendo problemas de suministros, especialmente en
Alemania (67%) y Francia (31%), por lo que este es un elemento importante que vigilar.

El aumento de los costes energéticos es el otro factor principal que estad perjudicando la
industria manufacturera. En el caso de la rama de la alimentacion, el impacto esta siendo
relativamente limitado gracias a su menor intensidad energética en comparacion con otras
ramas industriales (la energia representa el 2,2% de los costes intermedios en la industria
alimentaria, comparado con un 4,3% del conjunto de la industria manufacturera). Un analisis
de la sensibilidad de los resultados econdmicos del sector a un incremento del 50% en los
precios del suministro de gas, de electricidad y los precios del petroleo en Espana (asumiendo
que los precios de venta no se ajustan) muestra que la sensibilidad del excedente bruto de
explotacion de la industria de la alimentacion es claramente inferior al del conjunto de la
industria manufacturera, ya que en este caso hipotético retrocederia un 8% frente a un 16%
del conjunto de la industria manufacturera.

Porcentaje de empresas para las que la falta de material y/o equipo
es un factor que limita su produccion
(%)

80

(@) Para mayor detalle,
véase, por ejemplo, el
articulo «Cuellos de
botella: del ;por qué? al
¢hasta cuando?».

70

(]
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o
50
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. . 1
Industria manufacturera Industria agroalimentaria Industria agroali i Industria agroali Industria agroalimentaria
- Espaia - Espaia -Alemania - Francia - ltalia
I I
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— —
B Rango histérico ju-21 @ oct-21 @ ene-22

Notas: Las columnas azules muestran el rango habitual histérico del porcentaje de empresas que mencionan la falta de material y/o equipo como factor

limitativo para su produccion. El rango histdrico se calcula con datos entre el 1T 1995 y el 1T 2021.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de la encuesta de la Comision Europea.
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El mercado laboral refleja las dinamicas de la actividad en cada sector, mas
favorables en la industria alimentaria y menos en el sector primario

El mercado laboral también evoluciona favorablemente en la industria agroalimentaria:
el numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social aumenté un 3,7% interanual
en febrero de 2022 y supera con creces el nivel de empleo precrisis gracias al buen
desempeno de la rama de la alimentaciéon. En el &mbito de la fabricacién de bebidas,
en cambio, el empleo todavia se encontraba en febrero de 2022 un 3,1% por debajo del
registro de febrero de 2020.

La evolucion es menos favorable para la afiliacién en el sector primario, acorde con
las mayores dificultades por las que atraviesa el sector. Asi, el nUmero de afiliados
retrocedid un 4,1% interanual en febrero de 2022 y se encuentra un 2,1% por debajo
del nivel de empleo de febrero de 2020. A partir de marzo, la contratacion en el sector
primario vendra marcada por la aplicacidon de la reforma laboral, recientemente aprobada
y que tiene como uno de sus objetivos principales reducir la elevada temporalidad del
mercado laboral espanol. El sector primario tiene una elevada tasa de temporalidad
(63%), intrinseca a las propias circunstancias de la actividad agraria y las actividades de
temporada, y tendrd que adaptarse a las nuevas modalidades de contratacidn previstas
(contrato fijo discontinuo o contrato temporal solamente para situaciones previsibles y
de duracién reducida y delimitada, durante un total de 90 dias).

Afiliados del sector primario

Afiliados de la industria agroalimentaria
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MITRAMISS.

La demanda en el sector agroalimentario: qué nos dice el big data sobre
los patrones de consumo de alimentos dentro y fuera del hogar

Para analizar la evolucién del sector agroalimentario desde el lado de la demanda,
calculamos indicadores del gasto nominal en alimentacion y restauracion a partir de
los pagos con tarjetas en TPV de CaixaBank, que también nos permiten diferenciar las
tarjetas espanolas y las emitidas en el extranjero para aproximar el impacto del turismo
internacional en el canal HORECA.

8 CaixaBank Research



El patron de gasto en alimentacion de los hogares
espanoles, dentro y fuera del hogar, esta practicamente
normalizado. En 2022, la recuperacion del gasto
extranjero deberia favorecer el consumo de

alimentos en el canal HORECA

El gasto con tarjetas espaiolas en supermercados y grandes superficies de alimentacion
aumento un significativo 36% en 2020 y retrocedié solamente un 1,1% en 2021,
manteniéndose en un nivel elevado.® Esta ténica positiva se ha mantenido en lo que
llevamos de 2022 (+5,5% interanual en febrero). Por otra parte, el gasto con tarjetas
espaiiolas en restaurantes se recuperd con vigor en 2021 y super6 el nivel de 2019
(+13,5%), gracias a la relajacion de las restricciones, el auge del turismo doméstico en
detrimento de los viajes internacionales y el afloramiento de la demanda embalsada.

No obstante, la recuperacién del gasto con tarjetas extranjeras en restauracion todavia
es incompleta (-22,6% en 2021 respecto a 2019). En positivo, destaca el hecho de que
la ultima ola de infecciones con la variante 6micron tuvo un impacto modesto sobre
el turismo internacional (en diciembre llegaron a Espana cerca de 2,95 millones de
turistas, una cifra un 31,5% inferior a la de diciembre de 2019, frente a la caida del
28,1% en noviembre), y en enero ya daba senales de recuperacion, lo cual nos hacia
ser optimistas respecto a la temporada turistica de 2022.° Sin embargo, el estallido de la
guerra en Ucrania puede causar una ralentizacion del turismo de los paises europeos,
los principales emisores de turistas a Espana. De todos modos, la percepcion de Espana
como un destino seguro frente a otros competidores del Mediterraneo podria mitigar el
impacto final.

1er semestre 2022

(5) Estas cifras, en
términos nominales,
también se ven afectadas
por la sustitucion del
efectivo por pago con
tarjeta.

(6) Al turismo doméstico
y de la UE, que ya se
reactivo en 2021, se
sumara el turismo de
mas largo alcance.

Véase el articulo «Un
afo incierto pero
prometedor» del Informe
Sectorial Turismo.
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Gasto con tarjetas en alimentacion y restauracion durante la pandemia
Variacion interanual (%)
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Tarjetas extranjeras - alimentacion Tarjetas extranjeras - restaurantes

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de pagos con tarjetas en TPV de CaixaBank.

Asi pues, los datos a tiempo real muestran una evolucion muy positiva del gasto en
alimentacion hasta febrero. Sin embargo, el alza de los precios de los alimentos que
paga el consumidor final reduce el poder adquisitivo de los compradores y puede acabar
mermando el consumo real. En efecto, segin el indice de las ventas al por menor del
INE, las ventas en alimentacion aumentaron un 0,9% interanual en diciembre de 2021 a
precios corrientes (valor nominal), pero retrocedieron un 2,5% a precios constantes (en
términos reales). En ese mes, los datos del IPC ya mostraban un fuerte repunte del precio
de los alimentos no elaborados (6,5% interanual) y de los alimentos elaborados (3,5%),
de modo que los alimentos contribuyeron en 1,2 puntos a la inflacién general del 6,5% a
finales del ano pasado. Las presiones inflacionistas desde entonces no han hecho mas que
acrecentarse y las perspectivas no son nada halaglenas ante el nuevo shock energético y
el alza de los precios de los productos agricolas en los mercados internacionales.

Las exportaciones agroalimentarias espanolas siguen batiendo récords (7) Segtin el ranking por
Espana es una gran potencia exportadora de productos agroalimentarios: con una paises exportadores de
cuota mundial del 3,9%, ocupa la cuarta posicion en la UE (por detras de Paises Bajos, z::ug:;:;:::z:ams
Alemaniay Francia) y la séptima a nivel mundial.” Durante la pandemia, las exportaciones Mundial del Comercio
agroalimentarias han acelerado el paso, creciendo un 4,0% en 2020 y un 11,2% en 2021,  de2020 (iltimo afio
hasta alcanzar los 59.000 millones de euros. Asi, el sector agroalimentario aporté un disponible).

18,6% del total de exportaciones de bienes espanoles en 2021, 1,1 puntos mas que en

2019. Las importaciones agroalimentarias, en cambio, descendieron en 2020 (-5,6%), v, a

pesar de repuntar un 15,8% en 2021, el superavit exterior de bienes agroalimentarios se

situd en el 1,56% del PIB (frente al 1,1% en 2019).

10 CaixaBank Research



Las exportaciones agroalimentarias
son un motor de crecimiento del
sector exterior espanol y han generado
un superavit exterior del 1,5% del PIB

Practicamente todos los productos con un peso significativo aumentaron sus
exportaciones en 2021, destacando en positivo el repunte de las exportaciones de
aceite de oliva (16,5%), al que dedicamos un articulo en este mismo Informe Sectorial,
y de vino (10,0%). También es destacable el buen desempeno de los moluscos (48%)
y del pescado (26,0%), productos que habian retrocedido significativamente en 2020.
Hay dos notables excepciones a esta tonica positiva: los citricos (-2,4%), cuyas ventas
en destinos europeos se estan viendo afectadas por la fuerte importacién de citricos
sudafricanos, y la carne de cerdo (-2,6%), cuyas exportaciones se han ralentizado
significativamente a lo largo del afno hasta caer un 19% en el 4T 2021 después del fuerte
repunte que registraron en 2020 (278%), a raiz del extraordinario crecimiento de la
demanda de China ante una produccién doméstica gravemente afectada por la peste
porcina africana. En 2021, las exportaciones espanolas de carne de cerdo hacia China
descendieron significativamente (-20,2%), un descenso que solo pudo ser compensado
en parte con el aumento de exportaciones de porcino a otros destinos (11,6%). De cara al
futuro, la elevada dependencia del mercado chino (destino del 40% de las exportaciones
de carne de porcino) es un elemento de vulnerabilidad del sector ante la recuperacion de
la cabana porcina china y de la capacidad de producciéon doméstica.

1er semestre 2022
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Superavit comercial del sector agroalimentario
Miles de millones de euros
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Relaciones comerciales con Rusia y Ucrania en productos agroalimentarios
Las relaciones comerciales con Rusia ya se habian reducido considerablemente desde
2014 por el «veto ruso» alaimportacion de productos agricolas europeos, de modo que en
2021 solamente un 0,4% de las exportaciones agroalimentarias espanolas se destinaron
a Rusia (frente a un 2,2% en 2012). Las exportaciones de productos agroalimentarios
hacia Ucrania también son poco significativas (0,3% del total) (véase la siguiente tabla).

Comercio exterior con Rusia y Ucrania (2021)

Millones de euros

Millones Variacion
de euros (%)

5.501

3.578

3.276

2.943

59.007

-2,6%

-2,4%

16,5%

10,0%

1,2%

e oot

TARIC
Export. Import. Saldo |[Export. Import.: Saldo |Export. Import. Saldo Export. Import. | Export. | Import.
01 @‘,"@ Agricultura, ganaderia y caza 19.591 12.757 6.834 | 46 63 -17 31 559 | -528 02% : 05% | 02% 4,4%
! U
1001 @@ Trigo y morcajo 14 1.001 -886 0 18 -18 0 23 -23 00%  18% | 00% @ 2,3%
1005 Maiz 74  1.860 -1.786 1 8 -6 0 510 -510 1.7% 04% | 0,6% | 274%
02 Silvicultura y explotacion forestal 208 m 97 0 0 0 0 0 0 00% 0,1% | 0,0%6 @ 04%
03 Pesca y acuicultura 838 1678 -839 0 1 -1 0 0 0 0,0% @ 0,1% | 0,0%  0,0%
10 Industria de la alimentacion 33.503 23.103 10.401| 170 136 35 120 467 @ -347 05% 06% | 04%  2,0%
e
1512 g Aceites de girasol, cartamo o algodén 279 681 -402 0 0 0 0 422 | -422 0,0% 0,0% | 0,17%
O
1 ? Fabricacion de bebidas 4.699 | 1.786 2913 | 26 1 26 21 0 21 06% @ 00% | 04%  0,0%
N .
12 c—o Industria del tabaco 167 @ 1.493 -1.326 1 0 0 0 0 0 0,4% 0,0% | 0,3% @ 0,0%
TOTAL SECTOR AGROALIMENTARIO 59.007 40.928 18.080| 243 200 43 172 1.026 -854 04% 05% | 03% 25%
TOTAL BIENES 316.609 342.787 -26.178| 2.213  6.034 -3.820| 682 1548 -866 07% 18% | 02% 05%

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Aduanas.
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Cuota de las exportaciones agrarias de Rusia y Ucrania en los mercados globales

Maiz | \ Trigo XV Aceite de girasol

-

Ucrania

Ucrania
12%

Resto 21%
17%

Ucrania
50%

Resto 81% Resto 71%

Rusia 2% w

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Refinitiv.

Sin embargo, la guerra en Ucrania afectara de forma directa al sector agroalimentario
porque Rusia y Ucrania son grandes exportadores de productos agrarios a nivel mundial
(véanse las cuotas en el grafico superior). En particular, el campo espanol tiene una
elevada dependencia de las importaciones de cereales (harinas y alimentacion animal),
aceite de girasol (usado en la industria agroalimentaria, por ejemplo, en las conservas y en
la elaboracion de todo tipo de alimentos procesados) y abonos minerales (fertilizantes). En
concreto, el 29,7% del maiz, el 19,3% del centeno, el 4,8% de la cebada, el 63% del aceite
de girasol y el 8,6% de los abonos minerales importados en 2021 procedieron de la region.
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En la siguiente tabla® se muestra el peso de las importaciones de estos productos sobre
la demanda doméstica estimada. Lo mas destacable es la elevada dependencia del

Los datos de
producciéon domeéstica

solo estan disponibles
para 2019, por lo que
también usamos los
datos de Datacomex
de 2019.

aceite de girasol de Ucrania, pues la produccion doméstica es relativamente baja y las
posibilidades de ser sustituido por otros productores es escasa, puesto que Ucrania y
Rusia copan casi el 80% de las exportaciones mundiales de este aceite. La alternativa
seria usar grasas vegetales alternativas, como aceite de soja, de palma o de colza, cuyos
precios estan repuntando en los mercados internacionales, o aceite de oliva, del que
Espana es el primer productor mundial.

Dependencia de las importaciones de Rusia y Ucrania de insumos
para el sector agroalimentario (2019)

(toneladas)

Produccion doméstica (Espana) 251.647 5.798.695 4.184.459 251.324 7.399.966 1.464.800
Importaciones totales de Espana 598.051 5.303.425 10.034.378 117.894 1.231.261 3.473.203
Exportaciones totales de Espana 237274 513.922 151.445 19.845 176.316 2.264.861
Demanda interna estimada (P+I-E) 612.424 10.588.199 14.067.392 349.372 8.454.91 2.673.142
Importaciones de Rusia y Ucrania 429.550 605.186 4.070.504 0 344.417 316.767
Imp. Rusia y Ucrania (% total imp.) 71,8% 1,4% 40,6% 0,0% 28,0% 9,1%
Tasa de dependencia*® 70,1% 5,7% 28,9% 0,0% 4,1% 11,8%

Nota: (*) La tasa de dependencia se calcula como la ratio entre las importaciones de Rusia y Ucrania sobre la demanda interna estimada.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA y de Datacomex.

En los cereales, la mayor dependencia es el maiz, que podria afectar la produccion
de piensos y los productos de molineria (harinas y derivados). En este caso, existe
la posibilidad de abastecerse de otros productores alternativos (Argentina, EE. UU. o
Canada).’ En todo caso, el precio de los cereales en los mercados internacionales esta
repuntando notablemente a raiz del conflicto y ello encarecera la factura.

(9) Espaiia ha solicitado
a la UE que flexibilice
los requisitos de
importacion de cereales,
especialmente el maiz,
en materia de residuos
de fitosanitarios

o de organismos
genéticamente
modificados.

Finalmente, el campo espanoltambiéntiene unaelevadadependenciadelasimportaciones
de abonos minerales de Rusia. La nueva alza de los precios de los fertilizantes se suma
a una tendencia alcista de los costes de produccién que ya afectdé gravemente al sector
agrario en 2021.

Dada la elevada incertidumbre, todavia es prematuro valorar hasta qué punto el sector
agroalimentario se vera afectado por todos estos canales y las medidas que se tomaran
para paliar dicho impacto. En funcion de la duracion del conflicto, del ambito geografico
en el que se circunscriba y de las sanciones y contrasanciones que se impongan, el
impacto sera mas o menos abultado.
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Fondos NGEU: la importancia de la sostenibilidad

para el sector agroalimentario espanol

Las excelentes cifras del sector exterior ponen de manifiesto la elevada competitividad
exterior de la que goza el sector agroalimentario espanol. Una cuestion que preocupa
en este contexto de elevadas presiones inflacionistas es que el diferencial de inflacion
respecto a otros grandes productores pueda llegar a perjudicar dicha competitividad.
Asimismo, a medio plazo, uno de los desafios del sector para que las exportaciones
sigan siendo un motor de crecimiento serd promover una mayor sostenibilidad de
los procesos productivos, para mitigar el impacto medioambiental que esta actividad
conlleva. En este sentido, los fondos NGEU, canalizados a través del componente 3 del
Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (PRTR) y el PERTE agroalimentario,
supondran un revulsivo para la inversion en innovacion y la transformacién digital, y
apoyaran la transicion hacia un sistema alimentario sostenible, competitivo y resiliente.

Asi, el componente 3 del PRTR, dedicado a la transformacién ambiental y digital del
sistema agroalimentario y pesquero, contempla una inversién de 1.512,8 millones de
euros (de los cuales 1.051 millones de euros bajo el Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia). El plan se basa en cuatro pilares fundamentales, entre los que se encuentra
la mejora de la eficiencia en regadios, para lograr un mejor uso de los recursos hidricos,
un dmbito al que dedicamos el segundo articulo de este Informe Sectorial. El plan,
ademas, contempla el impulso de la sostenibilidad y competitividad de la agriculturay la
ganaderia, una estrategia de digitalizacién del sector agroalimentario y del medio rural,
y la modernizacion del sector pesquero.

Por otro lado, el PERTE agroalimentario, aprobado el pasado 8 de febrero de 2022 y
dotado con 1.002,91 millones de euros hasta 2023, va dirigido a transformar la cadena
agroalimentaria hacia una mayor competitividad, sostenibilidad, trazabilidad y seguridad
alimentaria. Se compone de tres ejes: (i) un paquete de apoyo especifico para la industria
agroalimentaria (400 millones de euros), (ii) medidas concretas para apoyar el proceso
de adaptacion digital y que se extienda a todos los agentes que forman parte de su
cadena de valor (454,35 millones de euros), y (iii) medidas especificas de apoyo a la
innovacién y la investigacion para lograr un sector agroalimentario competitivo en todos
los eslabones (148,56 millones de euros).

1er semestre 2022

A9 Véase

«Avanzando hacia la
sostenibilidad del sector
agroalimentario» en

el Informe Sectorial
Agroalimentario 2021.
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Regadio y cambio climatico

Eluso delaguaenla
agricultura: avanzando
en la modernizacion
del regadio y la gestion
eficiente del agua

La sequia de este invierno ha realzado uno de los desafios mas importantes
a los que se enfrenta el sector agroalimentario espanol: mejorar el uso
de los recursos hidricos ante una perspectiva de mayor escasez de agua.
El cambio climatico requiere un ingente esfuerzo para adaptar el regadio
espanol a las nuevas circunstancias y, en este sentido, las inversiones
de los fondos Next Generation EU (NGEU) seran un gran apoyo. Unos
fondos que en este ambito tienen como objetivo principal modernizar
los regadios y mejorar su gobernanza, promoviendo el ahorro de agua
y la eficiencia energética, mediante sistemas de riego mas eficientes,
sistemas de generacion de autoconsumo eléctrico con fuentes de energia
renovables, o usando fuentes de agua no convencional, como aguas
residuales regeneradas o desalinizadas.

La escasez de agua, un reto para la agricultura global

El agua es un recurso crucial para la agricultura. A escala mundial, el 72% de todas las
extracciones de agua dulce se destinan al sector agrario. Del resto, un 12% se destina a la
industria y a la produccion de energia, y un 16% al consumo humano de forma directa. La
FAQ calcula que en 2050 la agricultura tendra que producir casi un 50% mas de alimentos,
fibras y biocombustibles que en 2012 para satisfacer la demanda mundial.” Un objetivo
dificilmente alcanzable si no se incrementa la superficie destinada al regadio teniendo en
cuenta su mayor productividad: la agricultura de secano produce el 60% de los alimentos
del mundo y ocupa el 80% de las tierras cultivadas, mientras que el regadio produce el
40% en el 20% de las tierras.

El agua es un bien imprescindible

para la agricultura. El cambio climatico
esta convirtiendo el agua en un
recurso mas escaso e impredecible

16 CaixaBank Research

(1) LaFAO prevé un
incremento de la demanda
de biocombustibles
motivado por el menor

uso de combustibles
fosiles, y un aumento en

el consumo de alimentos
ante el crecimiento de

la poblacion mundial, la
mayor urbanizacion y el
cambio de una dieta basada
principalmente en almidon
auna demanda creciente de
came y productos lacteos
que consumen mas agua, a
medida que aumentan los
ingresos en muchos paises.
Véase el Informe SOLAW «El
estado de los recursos de
tierras y aguas del mundo
para la alimentacion y la
agricultura», FAO (2021).
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La intensificacion agricola ejerce una tension creciente sobre los recursos de agua dulce que @ se considera estrés
se ve agravada por las consecuencias del cambio climatico. En muchas regiones del mundo, hidrico «alto» cuando en
incluidas algunas espanolas (véase el mapa inferior), el agua esta sometida a niveles altos z::’:;;"::‘;’:::::::
- - - ’ ’ - o
de estrés hidrico.”” Asimismo, es probable que los niveles de estrés hidrico aumenten en ;4,4 disponible cada
las areas actualmente mas estresadas a medida que se intensifiquen los efectos del cambio  afio y donde la demanda
climatico. En Espana, se prevé una reduccion de recursos hidricos en general mas intensa 9 agua es mésalta que
haci | . | | hibiél 13 la cantidad disponible
acia el sur peninsular y los archipiélagos. durante cierto periodo
de tiempo. Espaia es
uno de los 44 paises con

-, - niveles «altos» de estrés
La geStlon Integrada del agua hidrico (World Resources
ha de hacer compatible la consecucion Institute, 2019).
de los objetivos ambientales con los @ Véase «Evaluacién
objetivos socioecondmicos del impacto del cambio
l climatico en los recursos
hidricos y sequias en
Espaiian, CEDEX, 2017.

Estrés hidrico

Estrés hidrico

Notas: El estrés hidrico mide la relacion entre las extracciones totales de agua
y los suministros renovables de agua superficial y subterranea disponibles.
Las extracciones de agua incluyen los usos domésticos, industriales, de riego .
. . - medio - alto extremo
y ganaderos, tanto consuntivos como no consuntivos. (<10%) (10%-20%)  (20%-40%) (40%-80%) (>80%)
Fuente: Water Risk Atlas.

Bajo Bajo Medio Alto Alto

I Zonas aridas
M Sin datos

17



ﬂ Agroalimentario

Esta grave situacion hace imprescindible un sistema de planificacion y gestion integrada de
los recursos hidricos que garantice el suministro en cantidad y en calidad suficiente, bajo
criterios de sostenibilidad, de adaptacion al cambio climatico y alineado con los principios de
la economia circular. Asimismo, la gestién del agua debe promover el cumplimiento de los
objetivos medioambientales marcados por la UE en el Pacto Verde Europeo y en la Directiva
Marco del Agua, y la consecucion de los objetivos marcados por la Agenda 2030 de Naciones
Unidas en el Objetivo de Desarrollo Sostenible 6 (ODS6, Garantizar la disponibilidad de agua
y su gestion sostenible y el saneamiento para todos).

La importancia del regadio en Espana

En Espana, el sector agricola acapara el 82,1% de los usos de agua (los hogares usan el 12,8% (9 Datos de la cuenta

y el 5,1% restante se destina al resto de las actividades econdmicas).” En efecto, el regadio Z“:Ié;::od:'n?:;a(ﬂ::’
es un elemento bésico de nuestro sistema agroalimentario: la superficie regada en Espaia disponit;le_ La gran parte
representd un 22,9% de la superficie de cultivo en 2021 (un 78% de la superficie geogréafica del agua usada por el
total), pero su produccion contribuye en algo mas del 50% de la produccion vegetal final. ~ sector agrario se destina
Sin ningun lugar a duda, el regadio es el pilar fundamental en el que descansa el potencial :::"ga::::r' ;::t:"x"
productor y exportador del sector hortofruticola: Espana es el primer exportador de frutas y la ganaderia es escaso.
hortalizas de la UE y uno de los tres primeros exportadores mundiales junto a China y EE. UU., Sin embargo, tiene gran

" ; o importancia el efect
una destacada posicién que le ha conferido la denominacion de «la huerta de Europan. importancta & e1ecto
que la produccion y la

gestion de los residuos
ganaderos puede tener

El regadio ha experimentado un proceso on las masas del agua.
continuado de modemizacion que esta

llevando a expandir progresivamente las

técnicas de riego eficiente
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En los siguientes graficos se puede observar el significativo aumento de la superficie de
regadio en Espana entre 2004 y 2021, un incremento de mas de medio millén de hectareas
hasta alcanzar los 3,9 millones en la actualidad.”™ En este periodo, sin embargo, el consumo
de agua del sector agrario se ha mantenido bastante estable (o incluso ha tendido a decrecer
ligeramente) gracias al notable esfuerzo de modemizacion de los regadios. En efecto, a
lo largo de estos anos, ha aumentado la superficie regada mediante el sistema de riego
localizado (goteo), una técnica mucho mas eficiente y con unas demandas de agua muy
contenidas, en detrimento del sistema de gravedad, con un consumo de agua mucho mayor.
El sistema de aspersion, un sistema mas propio de cultivos herbaceos, también se ha ido
implantando a lo largo de estos anos.

La superficie de regadio ha aumentado notablemente, pero el volumen
de agua usado ha permanecido relativamente estable...

Superficie (millones de hectareas) Hectometros cubicos
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g £ &8 5 8 &8 8 E &8 8 £ £ E E E £ § §
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— Superficie de regadio e invernaderos — Consumo de agua del sector agrario (esc. dcha.)

Linea de tendencia del consumo de agua (esc. dcha.)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE (EUASA) y del MAPA (ESYRCE).

... gracias a la modemizacion del regadio
Distribucion de agua a las explotaciones agricolas por técnicas de riego
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@5 Este incremento

del regadio ha

ido acompanado

del desarrollo de
infraestructuras
hidraulicas como los
embalses y los trasvases,
fundamentales para el
transporte y la regulacion
del agua.
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Esta expansion de las técnicas de riego mas eficientes refleja una coherencia con las politicas
de regadio desarrolladas en los ultimos anos encaminadas a lograr una agricultura sostenible
y eficiente. Pero, como ya se ha apuntado, la modernizacién de los regadios no ha ido
acompanada de un ahorro de agua en agregado, pues muchas veces se da simultdneamente
una intensificacion de cultivos, obteniéndose un mayor rendimiento por m® de agua
empleado, pero por otro lado disminuyen los retornos de riego a las masas de agua.'®

Por tipos de cultivo, las mayores superficies puestas en regadio en 20217 fueron: los cultivos
de cereales de grano, que representaron el 24,1% del total de la superficie regada, seguidos
del olivar (22,6%), los frutales no citricos (10,6%) y el vinedo (10,3%). Estos tres tipos de
cultivo son los que han experimentado un mayor crecimiento de la superficie regada entre
2004 y 2021, destacando el olivar, que ha sumado casi 400.000 hectareas. Por otra parte, si
se analiza la superficie de regadio en el total de cada uno de los grupos de cultivos, puede
observarse que el riego es mayoritario en algunos de ellos, como los citricos y las hortalizas
(93,7% y 88,4% respectivamente).

Las técnicas de riego usadas dependen en gran medida del tipo de cultivo. Asi, el riego por
gravedad se utiliza principalmente para los cereales y las plantas forrajeras, alcanzando el
45,0% y 53,4% de sus respectivas superficies de cultivo en regadio. El riego por aspersion
destaca fundamentalmente en los tubérculos (779%) y otros cultivos herbaceos como
leguminosas, plantas industriales y cereales. Finalmente, el riego localizado (goteo) es el
sistema mayoritario en los cultivos lenosos como el olivar, el vifedo y los frutales, citricos
y no citricos. En el grupo de las hortalizas también destaca el sistema de riego localizado
(52,2%), en el que se incluye también la superficie de invernadero.

Distribucion de la superficie regada por tipos de cultivo y técnica de riego

Hectareas cultivadas en 2021

Variacion de la
superficie de regadio

Los retomos de riego
son todos los flujos de
agua que provienen

del regadio y retornan

a los rios, a las aguas
subterraneas, etc.

(i7) Datos de la «Encuesta
sobre Superficies

y Rendimientos de
Cultivos» (ESYRCE,
2021) y «Analisis de los
regadios espaioles, aio
2020», ambos publicados
por el MAPA.

.. " Técnicas de riego (% de la superficie
Epeticolleliegatio de regadio de cada cultivo)

entre 2004 y 2021
GRUPOS DE CULTIVOS
ot (Miles de SnHEblE En el Aspersion
Secano Regadio hectareas . superficie de superficie del Gravedad P 'Y Localizado
. hectareas) N . automotriz
cultivadas riego total cultivo
Cereales grano 5.237.921 932.963 6.170.885 6 241 15,1 45,0 52,1 3,0
Olivar 1.894.893  875.531 2.770.424 _ 22,6 31,6 4,8 0,3
Frutales no citricos 851.381 409.381 1.260.762 147 10,6 32,5 2,0 1,4

Vinedo 560.205 397.652 957.857 129 10,3 41,5 14,3 1,2 84,5
Frutales citricos 20.247 287.096 307.343 -15 74 _ 15,6 0,1 84,3
Forrajeras 720.427 252.737 973.164 -16 6,5 26,0 53,4 46,3 0,3
Hortalizas y flores 29.437 224.965 254.402 -6 58 88,4 23,9 53k 22,8
Industriales 706.101 212.644 918.745 -7 55 231 121 35,7 52,2
Tubérculos 10.716 37.344 48.060 -19 1,0 777 9,5 779 12,6
Leguminosas grano 299.876 14.083 313.959 -18 0,4 4,5 15,6 83,0 1,5
Resto (barbechos, viveros, 2877134 244577  3.121.7M 3 63 78 49,9 173 34,3

huertos familiares, etc.)
Superficie cultivada 13.024.520 3.877.901 16.902.421 600 100,0 22,9 23,6 23,1 63,7

Superficie geografica 46.661.641 3.935.926 50.597.566 536 78

Notas: La superficie de invernadero se incluye en regadio y en la técnica de riego localizado.
Datos de superficie de 2021 y de técnicas de riego de 2020.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA (ESYRCE, 2020 y 2021).
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Notables diferencias regionales en el regadio

La extensién del regadio, la especializacion de cultivos y las técnicas de riego muestran una
notable diversidad geogréafica (véase la tabla inferior). Asi, por ejemplo, en las regiones del
norte, la abundante pluviometria hace innecesario en muchos casos el riego, mientras que
la meseta, con mas deficiencia hidrica, ostenta una participacién moderada en el regadio.
La Comunitat Valenciana y la Regidon de Murcia son las comunidades autbnomas con
mayor porcentaje de superficie agricola en regadio (en torno al 40%) y se especializan,
como es bien conocido, en la produccion de frutas y hortalizas, que suelen usar técnicas
de riego localizado.

Andalucia es la segunda comunidad con mayor porcentaje de riego en proporcidon de su
superficie geografica (12,9%), con presencia destacada del olivar, de riego localizado.
En Castilla y Ledn predomina la produccion de cereales mediante riego por aspersiéon y
automotriz, y en Castilla-La Mancha predomina el vifedo (el 51% de la superficie de riego
de la comunidad se destina a este cultivo) con riego localizado. El riego por gravedad se
localiza mayoritariamente en los regadios de la cuenca del Ebro (Cataluna, Aragon y Navarra)
en cultivos herbaceos.

Superficie de regadio en las comunidades autonomas
y principales cultivos de regadio

Cultivos con mayor superficie
regada en cada C. A.

Superficie de regadio

Superficie de regadio

COMUNIDAD AUTONOMA (% superficie geografica) de cultivo)

- Murcia 39,2 Limonero, melocoton, meldn.
= Andalucia 12,9 31,8 Aceituna, algoddn, naranjo.
E Comunitat Valenciana 12,5 45,8 Naranjo, mandarino, uva.
= La Rioja 10,1 2919 Uva, trigo, cebada.

Hl Navarra 9,8 BilF3 Maiz, trigo, vinedo.

== Aragon 89 23,5 Cebada, alfalfa, maiz.

E= catalufa 8,6 33,1 Maiz, cebada, aceituna.

Il ] castilla-La Mancha 73 15,8 Uva, aceituna, cebada.

== Extremadura 7,0 276 Aceituna, maiz, uva.

&% Castilla y Ledn 5,3 13;3 Maiz, trigo, cebada.

== alears 4,3 13,4 Uva, forrajes, aceituna.

(M canarias 3,4 _ Platanera, uva, aguacate.
ﬂ Madrid 2,8 10,6 Maiz, cebada, alfalfa.

" Galicia 1,0 47 Patatas, uva, maiz.

E&E PaisVasco 0,9 78 Vinedo, trigo, cebada.

[+ ] Asturias 0,2 2,6 Judias secas, manzano, tomate.
E Cantabria 0,2 6,5 Patata, maiz, alfalfa.

TOTAL NACIONAL 78 22,9 Aceituna, uva, maiz.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA (ESYRCE, 2021).

1er semestre 2022
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Técnicas de riego en las comunidades autonomas

TOTAL NACIONAL

B Gravedad
Il Aspersion y automotriz
B Localizado*

Nota: (*) La técnica de riego localizado también incluye la superficie de invernaderos.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA (ESYRCE, 2020).
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El rendimiento del regadio es naturalmente superior al del secano, con notables diferencias
entre tipos de cultivos y regiones. Notese que las diferencias regionales de rendimiento
pueden llegar a ser muy importantes en determinados cultivos, incluso entre parcelas
localizadas a cierta proximidad, pues, ademas del riego, muchos otros factores inciden sobre
el rendimiento (orientacion de la parcela, factores ambientales, fertilizantes, etc.). A efectos
ilustrativos, la siguiente tabla muestra el rendimiento medio del regadio y el secano, medido
como el niumero de kilos de produccion por hectarea, de tres cultivos representativos y muy
extendidos en la geografia espanola: la uva de transformacion (vino), la aceituna de almazara
(aceite de oliva) y el trigo blando.

Rendimiento del secano y el regadio de tres cultivos representativos

% &

VINEDO (uva de transformacion) OLIVAR (aceituna de almazara) TRIGO BLANDO
Secano Regadio Rendimiento Secano Regadio Rendimiento Secano Regadio Rendimiento

CC.AA. (kg/ha) (kg/ha)  regadio/secano (kg/ha) (kg/ha)  regadio/secano (kg/ha) (kg/ha)  regadio/secano
== Andalucia 6.329 5.258 0,8 3.485 5.589 1,6 3.079 3.965 1,3
3= Aragon 5.065 6.546 1,3 835 4.204 5,0 3.666 5.934 1,6
El Asturias - - - - = ° = =

== Balears 2.175 3.551 1,6 1.641 2.914 1,8 2.313 4.773 21
= c.valenciana 5.794 7222 1,2 1.784 2.909 1,6 2.601 4.667 1,8
(I canarias 4.536 7.457 1,6 - - ; ; .

il Cantabria - - - S S = = =

@ Castillay Leén 4.264 7.285 1,7 1.966 0,0 4.509 5.828 1,3
H ] castilla-La Mancha 6.158 11.028 18 1.5M 4.090 2,7 2.594 5.151 2,0
E= cataluiia 6.531 8.222 1,3 878 1.972 2,2 4.533 5.947 1,3
== Extremadura 3.334 6.060 1,8 830 5.877 71 2.625 3.132 1,2
"B, Galicia 6.350 11.271 1,8 - - 3.104 -

= La Rioja 7.233 7.879 11 3.012 5.216 1,7 5.711 5.225 0,9
H Madrid 4.685 2.507 0,5 1.014 0,0 3.555 3.854 11
Il nNavarra 7.395 7.834 11 6.136 15.5688 2,5 5.5659 6.416 1,2
== PaisVasco - - - 1.242 1.224 1,0 6.114 -

Il R. de Murcia 1.684 4.342 2,6 1.598 4.121 2,6 2.559 -

E= ESPANA 5.604 9.486 1,7 2.432 5.332 2,2 4.033 5.573 1,4

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA (ESYRCE, 2020).

El rendimiento del regadio es superior
al del secano, con notables diferencias
entre tipos de cultivos y regiones
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Los fondos NGEU: un nuevo impulso a la modemizacion del regadio

El Plan para la mejora de la eficiencia y la sostenibilidad en regadio (inversion 1 del
Componente 3 del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia, PRTR) contempla
la inversidon de 563 millones de euros en la modernizacion de mas de 100.000 hectareas
de regadios existentes.'® En 2021, ya se movilizaron unos 260 millones de esta partida, que
corresponden a la primera fase del programa de modernizacion de regadios que ejecuta la
Sociedad Estatal de Infraestructuras Agrarias (Seiasa). El Plan prioriza aquellas actuaciones
que cuentan con un elevado impacto en la sostenibilidad ambiental o con un componente
innovador importante, como la incorporacion de tecnologias y herramientas digitales en las
comunidades de regantes para conseguir un riego mas eficiente.’” En cuanto a actuaciones
con elevado impacto medioambiental, se priorizan las actuaciones de modernizacién de
regadios que incluyan la generacion de autoconsumo eléctrico con fuentes de energia
renovable, por ejemplo, utilizando las infraestructuras de canalizacién del agua para generar
energia eléctrica, o bien actuaciones que usen fuentes de agua no convencionales, como son
las aguas residuales regeneradas o aguas desalinizadas.?’

Los fondos NGEU priorizan las
modernizaciones de regadios con mayor
impacto ambiental y que incorporen el
uso de nuevas tecnologias

"_'I-_. 4 r
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Esta cuantia se
eleva a 704 millones de
euros si se incluyen las
aportaciones previstas
de las comunidades de
regantes.

@9 El Sistema

de Informacion
Agroclimatica para el
Regadio (SiAR) ofrece
informacion sobre las
demandas hidricas

de los cultivos bajo

riego, permitiendo la
optimizacion en el uso de
recursos hidricos.

©0)Véase «Fomento de la
reutilizacion de las aguas
residuales — Informe
complementario»,
MITECO, 2020.




Informe Sectorial

La modernizacion de los regadios deberia ayudar a cumplir con la normativa comunitaria
Directiva Marco del Agua, al contribuir a la proteccidon de las aguas superficiales mediante
la reduccién de su extraccidon para riego. Ademas, también puede ayudar a cumplir los
objetivos de la Directiva de Nitratos”' y los de reduccion de la contaminacién del suelo
por el uso de fitosanitarios, ya que la implantacién de sistemas de riego por aspersion y
goteo permiten una aplicacion en el agua de riego de fertilizantes y fitosanitarios en la dosis
estrictamente necesaria y en el momento que el cultivo lo necesita. También el uso de aguas
regeneradas, que ya contienen nutrientes, permitiria una reduccién en el uso de fertilizantes.
Todo ello estaria en consonancia con las politicas de la UE enmarcadas dentro del Pacto
Verde Europeo, como son la estrategia De la Granja a la Mesa o la estrategia europea de
adaptacion al cambio climatico.

El PRTR también cuenta con un importante impulso reformista que acompana al plan de
inversiones. En este ambito, el Gobierno propone establecer la Mesa Nacional del Regadio,
un mecanismo de gobernanza a nivel nacional que permita a todos los representantes de
las Administraciones publicas y los sectores afectados promover y facilitar la cooperacion,
consulta e intercambio de informacién en todos los aspectos relacionados con el regadio.
Por otra parte, se creara el Observatorio de la Sostenibilidad del Regadio, que tendrd como
funcién proporcionar datos objetivos sobre el impacto econdmico, social y ambiental de los
regadios sobre el territorio.??

En definitiva, el regadio es esencial para la produccién agraria, es clave para la seguridad
alimentaria y un pilar fundamental del desarrollo rural. Su modernizacidn ha sido la gran
apuesta para conseguir una agricultura competitiva, rentable y eficiente en el consumo del
agua. Con visién de futuro, los escenarios de cambio climatico para Espana prevén una
menor disponibilidad de agua (reduccion de los recursos hidricos disponibles entre el 12% y
el 40% antes de final de siglo dependiendo de las regiones) y una distribucion mas irregular
de las lluvias, por lo que es imprescindible seguir mejorando la eficiencia y la sostenibilidad
del regadio.

@1 En diciembre de 2021,
la Comision Europea
decidio remitir a Espaiia
alTJUE por no haber
tomado las medidas
suficientes en relacion
con la contaminacion
de nitratos procedentes
de fuentes agrarias.

Los flujos de retomno de
riego se consideran los
mayores contribuyentes
difusos (no puntuales)
de la contaminacion de
las aguas superficiales y
subterraneas.

@2 El pasado 9 de marzo
de 2022, el Ministerio

de Agricultura, Pesca

y Alimentacion saco

a consulta publica el
proyecto de real decreto
de creacion de la mesa
y el observatorio del
regadio.
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EL SECTOR DEL ACEITE DE OLIVA EN ESPANA

Un papel fundamental econédmico, medioambiental, cultural y gastronémico

LIDERAZGO
A NIVEL MUNDIAL

EN SUPERFICIE DE OLIVAR:

(] millones de hectareas,
el 27% del total mundial, aprox.

[ de la superficie
de cultivo total

u de esta superficie
destinada a aceite

EN PRODUCCION:

n millones de toneladas,
46,1% del total mundial.
Campana 2020-2021

EN EXPORTACION:

[ millones de
toneladas /
millones de euros

30 EN PRODUCCION
‘ DE ACEITE DE OLIVA
ECOLOGICO

[ hectareas de
olivar, aprox./ para
aceite, aprox.
[ toneladas/

para aceite

Dato de 2020

é_é .

Superavit comercial de

(0,23% del PIB)

fK CaixaBank

Research

Nota: Datos de 2021, excepto otra indicacion.

oy

TEJIDO EMPRESARIAL
ATOMIZADO Y ELEVADA
CONCENTRACION
GEOGRAFICA

[ |
oleicolas

con un tamano medio

muy bajo

| almazaras,
envasadoras (casi
el asociadas a almazara),
orujerasy refinerias

] (denominaciones

de origen protegidas) y
(indicaciones geograficas

protegidas) de aceites de oliva

virgen extra repartidas por todo

el pais

[ concentra el

60% de la superficie y el 80%

de la produccion (casi la mitad
en Jaén), seguida muy de lejos
de Castilla-La Mancha (9,5%

de la produccion) y Extremadura
(3,2%)

b -

““A

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de MAPA, Datacomex y COI.
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NORMALIZACION TRAS
EL FUERTE IMPACTO
DE LA COVID-19

] 1
T La mitad de las ventas
wwww interioresse efectian
I en supermercados/

autoservicios.

A raiz de la pandemia, en 2020

R I

Sedisparé el
consumo en
los hogares

Se ralentizaron
las exportaciones

(en volumen)
(en volumen)

En 2021 —<8

el consumo

nacional volvio a

niveles precrisis.

Las exportaciones descendieron
un 5,3% en volumen, pero
aumentaron un 16,5% en términos
de valor, gracias al repunte de los
precios, en un contexto de menor
produccion de los principales
paises competidores

DEBILIDADES
Y FORTALEZAS

@ Bajo precio medio de las

exportaciones, aunque en
los Ultimos anos han ganado
peso destinos con precio
mas alto.

@ Escaso aprovechamiento
del valor ahadido: ventas
mayoritarias de granel.

Elevada diversificacion
geograficade las
exportaciones.
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Sector del aceite de oliva

Aceite de oliva espanol:
el oro liquido que hay
gue poner en valor

El sector oleicola, con una arraigada tradicion en nuestro pais, es uno
de los mas relevantes del sector agrario espanol y juega un papel
fundamental desde el punto de vista econdmico, medioambiental,
cultural y gastrondmico. Ademas de ser fuente de rentas y empleo en
muchas zonas rurales, contribuye a la cohesion territorial y social y a la
lucha contra la despoblacion, la erosion del suelo y el cambio climatico.
Se trata de un sector formado por empresas de tamano reducido, lo que
dificulta las economias de escalay la capacidad de innovacion. La principal
baza con la que cuenta el sector es el elevado potencial que ofrecen los
mercados mundiales para un producto cada vez mas demandado por
su calidad y sus propiedades. Para aprovechar esa ventaja competitiva,
debe mejorar la orientacion al cliente final, potenciar la diferenciacion que
aporte valor anadido y defender el liderazgo y posicionamiento de marca
en los mercados internacionales.

El papel del sector oleicola en Espana

Con cerca de 340 millones de olivos, Espana es lider mundial en superficie, produccion,
comercializacion y exportacion de productos del olivar, tanto aceitunas como, especialmente,
aceite, a cuya fabricacion destina mas del 90% de la superficie cultivada y de la produccion
de aceituna. El 23% de la produccion total de aceite de oliva es ecoldgico, un producto cada
vez mas demandado y que se enmarca en las practicas de la agricultura sostenible.

El sector oleicola se caracteriza por la
atomizacion, lo que supone un handicap
que lastra su competitividad y la capacidad
de negociacion de los productores

El oleicola es un sector muy atomizado, con un elevado niumero de participantes a lo largo
de las distintas fases de su cadena de valor.?® En primer lugar, existen mas de 380.000
explotaciones con un tamano medio muy bajo (7 hectareas): el 52% tienen menos de 5
hectareas y solo el 16,5% tienen mas de 20;* casi el 87% de las explotaciones, con el 76% de
la superficie, son de secano.

(23 MAPA (2021): Estudio
de la cadena de valor del
aceite de oliva virgen extra
en Espaiia. Campanas
2018-2019 y 2019-2020.

@) INE (2020): Encuesta
sobre la estructura de las
explotaciones agricolas,
ano 2016; y MAPA
(2020): Ficha Sectorial
por Orientacion Técnico
Econémica (OTE), Olivar
(datos de 2017).
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En el proceso industrial de elaboracion del aceite, se encuadran mas de 3.500 agentes, entre
almazaras, envasadoras, orujeras/extractoras y refinerias.”> Ademas, hay una amplia gama
de industrias vinculadas al sector: por un lado, las que proporcionan abonos y fitosanitarios,
magquinaria, equipamientos, instalaciones, etc.; por otro, las que utilizan aceites de oliva
como inputs, ya sean del propio sector alimentario o del farmacéutico y de la cosmética.

El modelo cooperativo estd muy extendido,”® sobre todo en las primeras etapas de la
elaboracién de aceite: las cooperativas representan alrededor del 50% de las almazaras, que
producen casi el 70% de los aceites de oliva de Espafa, y en torno al 40% de las envasadoras,
que tienen un tamano reducido y escaso papel en el mercado, en contraste con las grandes
sociedades mercantiles.

En cuanto a las empresas del sector de distribucién, encargadas de la comercializacién del
aceite, los supermercados y autoservicios concentran practicamente la mitad de las ventas,
seguidos, a gran distancia, por los hipermercados y las tiendas descuento.

Ventas de aceite de oliva por canales de distribucion

=N

EnEl

RS
Tiendas tradicionales
1.4%

E-commerce
3,9%

i

oo

Supermercados
/ autoservicios
49,5%

Tiendas descuento
13,7%

Hipermercados
22,2%

Nota: Datos en volumen acumulados de 12 meses hasta noviembre de 2021.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.
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25 MAPA (2021): Informe
mensual de la situacion
de mercado del sector del
aceite de oliva. Campaiia
2020-2021.

25 E1 35% de las
cooperativas del sector
agroalimentario en
Espana se dedican a la
elaboracion de aceite

de oliva, siendo la
segunda produccion
mas importante dentro
del cooperativismo en
términos de facturacion
directa, con el 15% del
total en 2019. OSCAE
(2020): El cooperativismo
agroalimentario espariol.
Informe socioeconomico
2019. Cooperativas
Agroalimentarias de
Espaiia.
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El consumo de aceite se normalizé en 2021,

tras el extraordinario ano anterior

Como consecuencia de las restricciones para contener la pandemia, en 2020 los hogares @) MAPA (2021): Informe

aumentaron de forma extraordinaria el consumo de aceite de oliva (el mas consumido por "';f""’"dt:‘f"’;‘;’;"l’sl VAP

- - . . . , alimentario X

las familias espanolas),” un 15,6% hasta cerca de 214 millones de litros, la cifra mas altaen | ,\; Lubica el consumo

cuatro anos. El aumento en valor fue mucho menor, del 3,2% hasta casi 541 millones de  del canal HORECA y solo

euros, debido al fuerte retroceso del precio medio, un 10,8% hasta 2,53 €/litro, el minimo ha|°e ’:fe’e“"‘a a: a°ef“e
o ., .. ;s utilizado como alifio fuera

desde 291 2.Porcanalesde dIStr’I.bUCIOFI, de.njcro de un contexto d(::‘ crecimientos practicamente e en 2020 se

generalizados, exceptuando la tienda tradicional, destaca especialmente el e-commerce, con desplomé un 41,8%.

un extraordinario aumento del 67,6%, alcanzando el 4,2% del total.

El aceite de oliva es el mas consumido por
los hogares, con el 35% del volumen total,
y su demanda se caracteriza por una
elevada sensibilidad al precio

A lo largo de 2021, fruto del menor tiempo de estancia en el hogar, la reapertura del canal
HORECA y la disminucion de las compras para despensa, se observé un cambio de tendencia
en el consumo de aceite, que anotd un retroceso del 12,7% interanual (datos acumulados
de 12 meses hasta noviembre). Sin embargo, el fuerte encarecimiento del precio medio
(+10,1%) amortiguo el descenso en términos de valor (-3,9%).

Consumo de aceite de oliva por canales de distribucion
indice (100 = 2019)

170

160

150

140

130

120

100 .

920

2020 2021*

Il Total [ Tienda tradicional [l Hipermercados Supermercados y autoservicios
Tiendas d 1to E- ce

Notas: Datos en volumen. (*) Datos acumulados de 12 meses hasta noviembre, salvo e-commerce (hasta septiembre).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.
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La normalizacion de las ventas de aceite en 2021 es extensible a casi todos los canales, salvo
a la tienda tradicional, donde crecieron un 10,2%, superando los niveles prepandemia. En
el caso del on-line, pese al retroceso en 2021, las ventas se sitian muy por encima de los
niveles de 2019 y mantiene una cuota de mercado cercana al 4,0%. En cambio, las ventas en
los canales principales (hipermercados, supermercados, autoservicios y tiendas descuento)
se encuentran algo por debajo de los niveles precrisis.

Lider absoluto en el comercio internacional de aceite de oliva

El sector oleicola espafnol tiene una marcada orientacién exportadora: casi el 80% del
aceite producido se destina al mercado exterior (mas de un millon de toneladas en la
campana 2020-2021), ocupando el tercer lugar entre las exportaciones agroalimentarias
del pais, por detras de la carne de porcino y los citricos. Se vende a mas de 160 paises,
si bien el 81% del volumen vendido se concentra en el top 10, con ltalia como principal
destino de las ventas (28,2% del total). Nuestros socios de la UE reciben el 57% del
total, aunque su participacion se ha reducido notablemente (16 puntos desde 2010), una
muestra de la diversificacion de destinos en los ultimos anos. En este sentido, como se
observa en el siguiente gréafico, Espana presenta una elevada diversificacién geogréfica
en sus ventas al exterior, superior a la de nuestros principales competidores y que,
ademas, se ha acrecentado en los ultimos anos.

Elevada diversificacion geografica de las exportaciones de aceite de oliva
indice Herfindahl (*)

0,8

0,7

0,6

05

04

/ mayor diversificacion
A de destinos
02 b
T \M '
01

— Espana — ltalia Grecia Portugal

mayor racion
de destinos

Notas: Datos en volumen. (*) Es la suma de los cuadrados de las cuotas de mercado
de los destinos de las exportaciones en tanto por 1.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datacomex y de Eurostat.
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Espaina cuenta con un sector exportador
de aceite de oliva potente y diversificado
geograficamente, aunque con un
problema de bajos precios

Espaiia es el primer exportador mundial de aceite de oliva, tanto en volumen como en valor,
pero, mientras que en el primer caso practicamente triplica las exportaciones de ltalia, el
segundo pais del ranking, la distancia en términos de valor se reduce considerablemente. La
explicacion reside en los precios medios, muy superiores en el caso italiano: 4,42 euros/kg
para el promedio 2015-2021, frente a 3,22 euros/kg para el aceite espanol.

Los menores precios medios de exportacion respecto a nuestros competidores estan muy
relacionados con el elevado peso del granel en las exportaciones, en torno a dos terceras
partes del total,?® que se destina, fundamentalmente, a paises de la UE,” sobre todo a ltalia,
que lo envasan y venden bajo marcas propias. Este es uno de los principales problemas
del sector: la pérdida de valor anadido y de posicionamiento de marca, ante la falta de una
estrategia adecuada de comercializacion, algo que otros competidores saben aprovechar (el
caso de ltalia es paradigmatico).

28 Campaiia 2019-2020.
Caja Rural de Jaén
(2021): Informe Anual
de Coyuntura del Sector
Oleicola.

@9 Con datos de la tltima
campaiia (MAPA), el
precio medio del aceite
vendido a nuestros socios
comunitarios es un 16%
inferior al vendido fuera
de la UE.
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Sin embargo, en los anos recientes, el sector ha mejorado su posicionamiento en los
mercados internacionales. Como se observa en el siguiente grafico, algunos de los paises
que pagan un precio mas alto (Alemania, Australia, EE. UU. o México) han aumentado
su peso sobre el total de las exportaciones, tanto en valor como en volumen. Otros
paises —por debajo del top 10, pero también con precios superiores a la media—, donde la
penetracion del aceite espanol estd aumentando son Corea del Sur, Canada o Rusia. En
el caso de Portugal (segundo destino en volumen dentro de la UE y tercero mundial), las
exportaciones alcanzan niveles historicos, aunque el precio medio es el mas bajo de los
principales destinos. En el lado contrario, Francia, Reino Unido® y, sobre todo, ltalia, con
precios inferiores, pierden protagonismo.

Exportaciones de aceite de oliva al top 70 de destinos

Variacion anual media en valor (%)
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Notas: El tamano de las burbujas indica el precio medio del aceite de oliva exportado. Datos promedio de 2015 a 2021.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datacomex.
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En este caso, el
desplome de las
exportaciones el afio
pasado (-39,0%) puede
estar motivado, en
parte, por las ventas
adelantadas en 2020
ante el temor de que se
produjera un brexit sin
acuerdo.
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Las ventas exteriores de aceite de oliva se vieron afectadas por la pandemia, pero se han
recuperado extraordinariamente bien en términos de valor gracias al incremento del precio
en 2021. En concreto, las exportaciones anotaron una caida del 5,1% en valor en 2020,
encadenando tres anos de descensos consecutivos (-23,5% acumulado); sin embargo, en
términos de volumen, las ventas se frenaron sensiblemente en 2020, pero todavia anotaron
un crecimiento del 4,4%. Las ventas al exterior se vieron afectadas no solo por el ajuste de
la demanda en plena pandemia, sino también por los aranceles impuestos en octubre de
2019 por EE. UU.,*" el segundo destino de las exportaciones. En este sentido, el acuerdo
alcanzado con la UE en junio de 2021 para suspender los aranceles durante, al menos, cinco
anos constituyd una excelente noticia para el sector.*’ De hecho, en 2021 se produjo un
intenso repunte de las exportaciones de aceite de oliva hacia EE. UU. (10,0%). Si tenemos
en cuenta todos los destinos, en 2021 las exportaciones repuntaron un 16,5% en términos
de valor (un 10,6% respecto a 2019); ello se produjo en un contexto de menor produccion
de los principales paises competidores,* de modo que los precios se recuperaron tras tres
anos de tendencia a la baja (en términos de volumen las exportaciones de aceite de oliva
retrocedieron un 5,3% en 2021).

(87 Estos aranceles,

del 25%, afectaban

a 113 categorias de
productos espaioles,
que representan el
53,1% sobre el total de
productos exportados

a EE. UU. Segtn la
Asociacion Espaiola de
la Industria y el Comercio
Exportador del Aceite de
Oliva (Asoliva), en el aio
y medio que estuvieron
vigentes, Espaia dejo de
exportar 80.000 toneladas
de aceite y perdio en
tomo a 1.200 millones de
euros.

(32) Se mantuvieron los
aranceles medios del 35%
aplicados a la aceituna
negra de mesa, aunque
la resolucion de este
conflicto parece proxima,
tras la aceptacion por
parte de EE. UU. de un
informe de la OMC,

que concluia que estos
aranceles son contrarios
alas normas de este
organismo.

(3 La produccion
conjunta de ltalia, Grecia,
Tinez, Turquia, Marruecos
y Portugal en la campaiia
2020-2021 se redujo un
27%. Alimarket (2022):
Informe 2022 del sector de
Aceite de Oliva en Espana.
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Se agravan los problemas de costes

El sector olivarero se enfrenta a algunos problemas intrinsecos, que tensionan sus costes y
lastran su rentabilidad y capacidad competitiva. En primer lugar, mas alla del l6gico impacto
de las condiciones climatoldgicas (por ejemplo, la sequia que se produjo entre finales de 2021
y principios de 2022 ha deteriorado las perspectivas de produccién para la campana 2021-
2022), la variabilidad de las cosechas de aceituna® influye en los costes (i) de explotacion,
especialmente en las explotaciones tradicionales no mecanizables, que representan el 22%
del total y tienen un rendimiento inferior y unos costes superiores,* y (ii) de extraccion, sobre
todo en las almazaras cooperativas, debido a la menor flexibilidad para ajustar su actividad
y plantillas. Esto conduce, a su vez, a una elevada volatilidad de las cotizaciones y precios
del producto.

Rendimiento y costes por tipologia de explotacion
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W Tradicional no n izable B Trad B Tradicional i

ble regadio
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Notas: La diferencia entre mecanizable y no mecanizable radica en la pendiente del terreno: por encima del 20% no es posible
su mecanizacion. El olivar tradicional tiene una densidad de plantacion de entre 70 y 120 olivos por hectarea, por debajo del
intensivo (mas de 200) y el superintensivo (entre 1.000 y 2.000).

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

Para amortiguar estas fluctuaciones, el Gobierno aprobd el pasado ano una nueva
normativa,® que permitird la retirada de producto en aquellas campanas con exceso de
produccion. Desde el sector también piden apostar por la cosecha temprana para regular
la oferta y amortiguar el impacto de la veceria, ya que el olivo se recupera mejor. Ademas,
adelantar la recoleccién de la aceituna genera aceites de oliva de mayor calidad, lo que, a su
vez, genera mayores precios.
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El fenémeno de la
veceria, del que no se
conocen bien las causas,
consiste en que tras

un aiio de abundante
cosecha se sucede otro
en el que la cosecha es
pequeiia.

5 El elevado coste

de las explotaciones
tradicionales no
mecanizables las

hace poco rentables,
incluso con las ayudas
procedentes de la

PAC. No obstante,

las administraciones

y organizaciones
empresariales estan
trabajando en la defensa
del olivar tradicional,

ya que contribuye a la
lucha contra el cambio
climatico, la erosion del
suelo y el mantenimiento
de la biodiversidad.

(36) Real Decreto 84/2021,
de 9 de febrero, por el que
se establecen las normas
basicas para la aplicacion
del articulo 167 bis del
Reglamento (UE) n.°
1308/2013 del Padamento
Europeo y del Consejo, de
17 de diciembre de 2013,
regulador de las normas
de comercializacion del
aceite de oliva.
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Otro handicap para la rentabilidad sectorial es la dualidad del sistema de cultivo, con
explotaciones tradicionales, con bajo rendimiento, frente a intensivas y superintensivas. Casi
la mitad del olivar en Espana es tradicional mecanizable y apenas un 3% es superintensivo:
en el primer caso, el rendimiento por hectarea es entre un 40% y un 65% inferior y el coste
de produccion puede llegar a ser el doble.*” Aunque sigue siendo minoritario, en los ultimos
anos hemos asistido a un aumento notable de las hectareas de olivar superintensivo -y
también intensivo—, un sistema que facilita la mecanizacion. En definitiva, la intensificacion
y mecanizacion de los cultivos van de la mano y permiten aumentar la produccion, reducir
costes y obtener aceites de mayor calidad.

A los problemas habituales del sector
oleicola, como las sequias o la variabilidad
de las cosechas, se anade ahora el
encarecimiento de costes

Alos problemas comentados anteriormente se anade en los ultimos meses el encarecimiento
de los costes logisticos y de produccion (gaséleo, fertilizantes, envases, agua, fletes, etc.)
y los cuellos de botella en las cadenas de suministro globales, que golpean no solo al
olivar, sino al conjunto del sector agrario. El conflicto de Ucrania supone un nuevo shock
energético y retrasara la normalizacion del funcionamiento de las cadenas de valor global.
El riesgo es que estas tensiones danen la rentabilidad de explotaciones y productores y
acaben trasladandose a los precios finales, en un sector con margenes muy estrechos, con el
consiguiente impacto sobre su competitividad y el consumo. Por su parte, el encarecimiento
de los fletes maritimos, por la escasez de contenedores, es otro elemento distorsionador,
que puede frenar el dinamismo exportador hacia destinos pujantes, como Asia o EE. UU.

(37 MAPA (2021): Estudio
de la cadena de valor del
aceite de oliva virgen extra
en Espaiia. Campaiias
2018-2019 y 2019-2020; y
MAPA (2020): Encuesta
sobre superficies y
rendimientos de cultivos
(ESYRCE). Analisis de las
plantaciones de olivar en
Espaiia, 2019.
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La apuesta por la calidad y el valor anhadido

Ha quedado demostrado que el sector oleicola espanol tiene una enorme capacidad de
produccion, pero debe ir un paso mas alla y buscar una mayor orientaciéon al mercado.
Para ello, se deben potenciar los atributos de nuestro aceite de oliva, que sean fuente de
diferenciacion, que den valor anadido al producto y, muy importante, que encajen con las
demandas de los consumidores.

Espana debe buscar elementos
diferenciadores que aporten valor
anadido al aceite de oliva

Una de las senas de identidad de nuestro aceite de oliva es la calidad, y Espana ha decidido (39 Real Decreto 760/2021,

colocarse en la vanguardia mundial en materia de exigencia de calidad. En 2021 se aprob6  de31de agosto, porel

una norma® que recoge una serie de requisitos sobre trazabilidad, elaboracion y envasado, ques?apmeba la florma
L . L K i - de calidad de los aceites

que permitira potenciar la reputacion del aceite de oliva espanol en el mundo y ofrecer la de oliva y de orujo de

maxima transparencia y garantias al consumidor. En virtud de esta norma, el MAPA tiene oliva.

operativo desde octubre de 2021 un sistema informatizado en el que se deben registrar los

movimientos de aceite a granel y los movimientos internos entre las almazaras, las refinerias

y las extractoras.

En los ultimos anos, sobre todo con la irrupcidn de la pandemia, ha crecido la preocupacion
por la salud y el cuidado del medio ambiente; esto, a su vez, ha favorecido el consumo de
alimentos considerados saludables -y el aceite de oliva lo es-y la apuesta por lo ecologico
y la biodiversidad. Espaina es el primer productor mundial de aceite de oliva ecologico, una
fortaleza que se debe poner en valor.
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Principales indicadores del sector agroalimentario

Variacion anual, salvo indicacion expresa
Promedio Promedio Promedio Fecha del
2000-2007 | 2008-2014 | 2015-2019 dltimo dato

ﬁﬁ‘a‘ﬁ Indicadores de actividad

PIB total economia 3,7 -1,0 2,8 -10,8 5,0 4T 2021
VAB sector primario 1,4 0,6 2,1 4,3 -5,5 4T 2021
VAB industria agroalimentaria 3,6 -2,8 0,8 - - 2018

Renta agraria (precios corrientes) 3,0 21 3,6 1,4 2,3 2021

indice de produccion industrial: industria manufacturera 14 -4,8 24 -10,3 2,3 ene.-22
indice de produccion industrial: alimentacion 1,7 0,0 1,2 -4,8 5,9 ene.-22
indice de produccion industrial: bebidas 2,3 -1,7 04 -9,0 6,3 ene.-22

indice de la cifra de negocios: industria manufacturera 55 -3,1 3,0 -12,0 16,0 dic.-21
indice de la cifra de negocios: alimentacion 4,1 11 2,8 -2,0 8,4 dic.-21
indice de la cifra de negocios: bebidas 4,6 -1,2 21 -16,2 13,0 dic.-21

ﬁ Indicadores de demanda

indice de ventas al por menor: total economia 2,8 -4,0 2,3 -6,0 31 dic.-21
indice de ventas al por menor: alimentacion 1,5 -2,1 11 0,3 -0,8 dic.-21
Gasto en alimentacion 2,6 -2,1 0,4 4,6 - 2020
Peso del gasto en alimentacion (%) 14,7 15,1 15,1 179 - 2020

r& Mercado laboral

Afiliados total economia 35 -2,1 3.1 -2,1 2,5 4,5 feb.-22
Afiliados sector primario -1,4 -0,6 0,4 -1,6 -0,3 -4,1 feb.-22
Afiliados industria agroalimentaria - -0,8 2,9 -1,0 2,0 3,7 feb.-22

Ocupados total economia 4,3 -2,4 2,7 -2,9 3,0 4T 2021
Ocupados sector primario -1,5 -2,3 1,6 -4,0 4,9 4T 2021
Ocupados industria agroalimentaria - -1,0 1,5 0,0 -2,7 4T 2021

€ Sector exterior

Exportaciones agroalimentarias 6,3 6,0 5,6 4,0 1,2 dic.-21
Exportaciones sector primario 4,7 51 53 35 8,8 dic.-21
Exportaciones industria agroalimentaria 73 6,6 5,7 4,2 12,6 dic.-21

Importaciones agroalimentarias 6,7 2,0 4,5 -5,6 15,8 dic.-21
Importaciones sector primario 5,2 2,2 45 -3,8 15,8 dic.-21
Importaciones industria agroalimentaria 76 1,8 4,5 -6,5 15,9 dic.-21

Saldo agroalimentario (% del PIB) 0,1 0,4 1,0 1,6 1,5 4T 2021
Saldo sector primario (% del PIB) 0,2 0,2 0,4 0,6 0,5 4T 2021
Saldo industria agrolimentaria (% del PIB) -0,1 0,2 0,6 1,0 1,0 4T 2021

-
- . - s
€= Financiacion

Saldo vivo de crédito al sector primario 9,9 -5,0 39 4,0 1,9 3T 2021
Tasa de morosidad del sector primario (%) 1,3 74 78 5,5 5,3 3T 2021
Saldo vivo de crédito a la industria agroalimentaria 10,4 -1,8 4,4 2,9 -2,2 3T 2021
Tasa de morosidad de la industria agroalimentaria (%) 1,6 71 6,0 4,2 4,0 3T 2021

Nota: Los indicadores de demanda son a precios constantes.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, de Datacomex, de la Seguridad Social y del Banco de Espana.
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El Informe Sectorial vy el resto de publicaciones de CaixaBank Research
estan disponibles en la web: www.caixabankresearch.com. A través de
nuestros estudios, intentamos estimular el debate y el intercambio de
opiniones entre todos los sectores de la sociedad, y favorecer la divulgacion
de los temas clave del entorno socioeconomico de nuestro tiempo.
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sobre temas clave de la
actualidad.
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del sector turistico espanol,
a partir del andlisis de los
principales indicadores
econdmicos y del big data.

del sector inmobiliario
espanol, a partir del analisis
de los principales
indicadores econémicos

y del big data.

del consumo en Espana en
2021 una vez superado el
impacto por las restricciones
a causa de la pandemia.
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#MasAyudas
#MasDigital

Tramitamos la PAC
por ti y te anticipamos
las ayudas on-line
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En AgroBank todo son facilidades para ti, porque cuando se trata de las
ayudas de la PAC, te ayudamos a tramitarlas. Y porque puedes solicitar

el anticipo de la PAC, desde donde quieras, a través de CaixaBankNow y,
ademas, llevarte’ este altavoz y asistente inteligente Google Nest Hub
(5.000 unidades).

AgroBank,
contigo para seguir creciendo

@AgroBank_CABK
www.CaixaBank.es/agrobank
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1. Promocion vélida del 1-2-2022 al 14-5-2022 o hasta agotar existencias (5.000 unidades). A efectos fiscales, esta promocion tiene la consideracion de ganancia
patrimonial, no existe pago en efectivo. Oferta para la contratacién del préstamo de anticipo de la PAC con un importe superior a 3.000 €. La concesion de la
operacion estd sujeta al andlisis de la solvencia y de la capacidad de devolucion del solicitante, en funcién de las politicas de riesgo de la entidad.
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